
Czy na giełdzie w długim 
terminie zawsze się zarabia?

To zależy…



01 W długim terminie na akcjach się nie traci…

02 … czyżby? To zależy na jakich akcjach.

03 Przeszłość nie gwarantuje przyszłości.

Agenda 



Przez poprzednie 100 lat 
nie zdarzyło się, aby 

amerykański rynek 
akcji przyniósł 
ujemną stopę 
zwrotu 
w horyzoncie 20 lat 
lub dłuższym

Ale to nie oznacza, 

że tak będzie zawsze!



Co nie oznacza, 
że w historii nie 
zdarzały się nawet 

20-letnie giełdowe 
flauty

Są one ceną za udział w następującej później hossy. 

Hossy, której wielu inwestorów nie doczeka.



Ale nawet 
w okresach 20-letnich 

średnie roczne stopy 
zwrotu mogą się 
bardzo mocno wahać

Źródło: https://rutherfordrede.co.nz/deconstructing-10-20-30-year-stock-market-returns/



Ale rynek amerykański to nie jest cały świat….



…także na GPW niektóre indeksy długo 
każą sobie czekać na nowe szczyty



Dziękujemy
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