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Agenda

Drabina ryzyka

Jakich stép zwrotu mozna sie spodziewac?

Czym sie réznia akcje od obligagji?
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Nie istnieje inwestycja wolna od ryzyka

M Inwestycje alternatywne

M Aktywa niepubliczne

M Kryptowaluty

WYMAGANA W Forex

B Surowce

STO PA B Akcje groszowe
ZW ROT U B Akcje mniejszych spétek

M Akcje duizych spétek
M Fundusze zréwnowazone
[l Obligacje korporacyjne
M Nieruchomosci
B Zioto

M Lokaty bankowe

M Obligacje skarbowe RYZY KO

Gotowka
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w latach 2001-20

20-year annualized returns by asset class (2001 - 2020)

12%
9.9%

REITs EM Equity Small Cap High Yield S&P S00 60/40 40/60 DM Equity Bonds Homes Average Inflation Cash Commodity
Investor 0.5%

Wazna uwaga: ostatnie 20 lat byto bardzo specyficzne i moze sie nie powtorzy w nastepnych 20 latach.
Po drugie, dane koriczg sie na roku 2020. Stad tak staby wynik surowcéw.
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Zrédto: tradethatswing.com



Stopy zwrotu z poszc

aktywow
moga by¢ bardzo

zmienne z roku
na rok
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Zrddto: https://novelinvestor.com/asset-class-returns/
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Asset Class - Index

Large Cap Stocks - 5&P 500 Index

Small Cap Stocks - Russell 2000 Index
International Developed Stocks - MSCI EAFE Index

EM Stocks - M5CI Emerging Markets Index
REITs - FTSE NAREIT All Equity Index
High Grade Bonds - Bloomberg Barclays U.5. Agg Index 2.33%
High Yield Bonds - ICE BofA US High Yield Index
Cash - S&P U.S. Treasury Bill 0-2 Mth Index

Asset Allocation Portfolio®
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Past performance does not guarantee future returns. The historical performance shows changes
in market trends across several asset classes over the past fifteen years. Returns represent total
annual returns (reinvestment of all distributions) and does not include fees and expenses. The
investments you choose should reflect your financial goals and risk tolerance. For assistance, talk

to a financial professional. All data are as of 3/31/26.

*Asset Allocation Portfolic is 15% large cap stocks, 15% international stocks, 10% small cap
stocks, 10% emerging market stocks, 10% REITs, 40% high-grade bonds, and annual rebalanci
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Cecha Obligacje Akcje

Rodzaj instruemtu Dtuzny. Jest zobowigzaniem Udziatowy. Odzwierciedla udziat w majatku spotki

Czas trwania Ma termin zapadalnosci. Zwykle do 10 lat Bezterminowy. Istnieje tak dtugo jak jej emitent
Ryzyko Do 100% zainwestowanego kapitatu Do 100% zainwestowanego kapitatu

Dochod Scisle okreslony. Odsetki + kapitat Potencjalnie nieograniczony

Zrodto dochodu Zwykle odsetki. Ewntualnie dyskonto Wzrost ceny rynkowej i dywidenda

Zmiennosc Zaleinie od emitenta Zaleznie od emitenta

Zabezpieczenie Moga byc¢ zabezpieczone badz nie Brak

Wptyw na emitenta Brak wptywu Dajg prawo gfosu na WZA

Upadtosc emitenta Mozna liczy¢ na 10-30% Zwykle utrata 100% kapitatu

Zrédto: opracowanie wtasne. = Akademia

ety Bankierpl
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