
Zasady skutecznego 
inwestowania. 

Ale i tak będziesz je łamał.



01 Znane zasady znanych inwestorów

02 Dlaczego i tak łamiemy dobre zasady?

03
Dywersyfikacja robi robotę. 
Sprawdź, dlaczego?

Agenda 



20 zasad skutecznego 
inwestowania 
część I

1. Zasada nr 1: nigdy nie trać pieniędzy. Zasada nr. 2: nigdy nie zapominaj o zasadzie nr 1 (Warren Buffett).

2. Lepiej stracić okazję niż pieniądze.

3. Pieniądze zarabia się siedząc, a nie handlując. Potrzeba czasu, aby zarobić pieniądze (Jesse Livermore).

4. W inwestowaniu nie chodzi o pobicie innych w ich grze. Chodzi o kontrolowanie siebie we własnej grze. (Benjamin Graham).

5. Cena jest tym, co płacisz. Wartość jest tym, co dostajesz (Warren Buffett)

6. Musisz wiedzieć, co posiadasz i dlaczego to posiadasz (Peter Lynch)/
/Nie inwestuj w biznes, którego nie rozumiesz (W. Buffett)

7. Inwestowanie powinno być równie pasjonujące jak oglądanie tego, jak schnie farba lub rośnie trawa (Paul Samuelson).

8. Dopiero odpływ pokazuje, kto pływał nago (W. Buffett)

9. Nigdy nie uśredniaj strat (Jesse Livermore).

10. Pozwól biec swoim zwycięzcom. Jeśli zainwestowałeś 1 000$, to możesz stracić co najwyżej 1000$. 
Ale możesz zyskać 10 000$ lub nawet 50 000$ jeśli jesteś cierpliwy. (Peter Lynch)



20 zasad skutecznego 
inwestowania 
część II

1. Nie szukaj igły w stogu siana. Kup cały stóg (John Bogle).

2. Ludzka natura każdej osoby jest największym wrogiem przeciętnego inwestora czy spekulanta. 
Myślenie życzeniowe musi zostać wygnane (Jesse Livermore).

3.  Bądź chciwy, gdy inni się boją. Bój się, gdy inni są chciwi. (W. Buffett).

4. W inwestowaniu to, co wygodne, rzadko kiedy bywa zyskowne (Robert Arnott).

5. Rynek akcji pełny jest ludzi, którzy wiedzą wszystko o cenie i nie wiedzą nic o wartości (Philip Fischer).

6. Zawsze trzymaj w odwodzie gotówkę na nadarzające się okazje.

7. Nie ma znaczenia, czy masz rację, czy się mylisz. Ważne jest, ile pieniędzy zarobiłeś, 
gdy miałeś rację i ile straciłeś, gdy się myliłeś. (George Soros)

8. Na rynku kapitał przepływa od aktywnych do cierpliwych (W. Buffett).

9. Rynek może być irracjonalny dłużej, niż inwestor potrafi być wypłacalny (J. M. Keynes)

10. Inwestycja w wiedzę wypłaca najwyższe odsetki (Benjamin Franklin).



Dlaczego i tak łamiemy zasady skutecznego 
inwestowania?

1. Z powodu ignorancji. Po prostu ich nie znamy

2. Bo wydaje się nam, że jesteśmy mądrzejsi od innych

3. „Bo teraz jest/będzie inaczej”

4. Bo brakuje nam wewnętrznej dyscypliny

5. Z lenistwa

6. Z braku wiedzy o rynkach i inwestowaniu

7. Za namową inwestycyjnych „guru”

8. Skuszeni przez modne spółki

9. Bo oślepia nas chciwość

10. Bo to „tylko jeden raz” 



Dywersyfikacja, 
czyli nie wkładaj wszystkich jaj do jednego koszyka

Dywersyfikacja to podział inwestycji pomiędzy różne klasy aktywów i różne instrumenty finansowe 

w celu redukcji całkowitego ryzyka portfela. Poprzez dywersyfikację ograniczamy ryzyko specyficzne, 

pozostawiając sobie tylko ryzyko rynkowe.

W dywersyfikacji liczy się:
1. Liczba posiadanych papierów wartościowych

2. Korelacja pomiędzy poszczególnymi aktywami

3. Dywersyfikacja branżowa

4. Dywersyfikacja geograficzna

5. Uwzględnienie więcej niż dwóch 

różnych klas aktywów



Zapraszamy do części X
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