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Skad sie biorag
cykle w gospodarce?

1. Ekspansja kredytu bez pokrycia w biezacych oszczednos$ciach w Srodowisku zbyt niskich stép
procentowych. Banki komercyjne poluzniajg standardy kredytowe.

2. Prowadzido sztucznego boomu gospodarczego: rosng kredytowane inwestycje oraz konsumpgja.
Powstajg przedsiewziecia, ktére w normalnych warunkach nie bytyby optacalne (np. banka
mieszkaniowa).

3. Aleilos¢zasobéw w gospodarce pozostaje taka sama. Konsumencii producenci konkuruja o nie
przy uzyciu nowo wykreowanego pienigdza (kredytu), co prowadzi do wzrostu cen w gospodarce.

4. Bankicentralne podnosza stopy procentowe, rosng koszty kredytu. Nieoptacalne przedsiewziecia
upadaja (inwestycje malejg), konsumenci ptacg wiecej za dtugi (konsumpcja i popyt spadajg). Rosna
oszczednosci, przywracajac stan rownowagi z inwestycjami. Banki komercyjne zaostrzaja polityke
kredytowa.

5. Bankicentralne obnizaja stopy procentowe, aby ,pobudzi¢ gospodarke”, zasiewajac ziarno
kolejnego kryzysu. Uniemozliwiajg w ten sposob dziatanie naturalnych sit rynkowych.
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Prosty cykl rotac;ji
aktywow inwestycyjnych
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