Gietda to nie kasyno.

Czyli inwestowanie a gospodarka
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Agenda

Nie ufaj politykom i mediom!
Inwestowanie to nie kasyno

Inwestujac, zeglujesz
na falach makroekonomii

Gospodarka gtupcze!
Tylko to sie liczy na dtuzsza mete
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Czym sie rozni
gietda od kasyna

1. W kasynie grasz przeciwko kasynu. Twéj zysk jest stratg kasyna.
Whnioski wyciagnij sobie sam.

2. Na gietdzie/rynku handlujesz z innymi inwestorami. Gietda jest tu tylko
posrednikiem (i tak, pobiera prowizje, tak samo jak Twaoj broker).

3. Ruletkaiinnijednorecy bandyci to gra o sumie ujemnej dla grajacych.

4. Arynek kapitatowy to gra o sumie dodatniej: bo naptywa kapitat (od
emitentéw iinnych inwestorow).

5. Hazard to gry losowe. Tu kréluje prawdopodobienstwo. Inwestowanie to
proces wyceny aktywow finansowych. Tu rzadzi matematyka i ekonomia.

6. Jesttylkojedno podobienstwo: i na gietdzie i w kasynie wygrywasz tylko
zetony, ktére dopiero mozesz wymieni¢ na prawdziwy pienigdz/inne aktywa.
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Skad sie biorg pienigdze
na rynku kapitatowym?

#H1

Z wolnych przeptywow
gotowkowych (FCF)
generowanych przez
przedsiebiorstwa notowane
na rynku. Z tej puli emitenci
moga wyptacac dywidendy

H2

Z odsetek wyptacanych przez
emitentéw obligacji. Czyli

z zyskow spoétek lub z...
wptywow podatkowych

(w przypadku obligagji
skarbowych czy
komunalnych)

#H3

Od wptat innych
inwestorow

H4

Od emitentéw
skupujacych akcje
wtasne (lub nawet
zdejmujacych
spotke z gietdy)

H5

Od bankow
centralnych, jesli te

»drukuja”

pienigdze

na skup obligacji
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chod ze sporymi
O d C hyle N ia m i Ceny akeji ,odkleily sie” od PKB
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p O d ro d Z e s pealny Warszawski Indeks Gietdowy (érednia 2015 = 100 proc)

realny PKB Polski ($rednia 2015 = 100 proc.)

Mozliwy PKB Polski przy zatozeniu,
Ze Sredni wz o 2030 r. utrzyma sig
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Zrédto: Obliczenla whasne na podstawie danych GPW I GUS
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Figure 8: US nominal GDP vs. MSCI US index EPS
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Kupuj dotki dynamiki PKB.
Sprzedawaj po gorce

Tnwestowania
.........
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Zapraszamy do czesci V
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