Zasady zarzadzania kapitatem.

Czyli dekalog kazdego inwestora
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Agenda

Dobry inwestor ma wtasna polityke
zarzadzania kapitatem

Co powinna zawierac polityka
zarzadzania kapitatem?

| dlaczego jest ona tak wazna?
Tj. co sie dzieje, gdy jej nie ma?
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Nic nie chroni kapitatu lepiej niz bezwzgledne stosowanie
sie do indywidualnej polityki zarzgdzania kapitatem.

To swoista tarcza chronigca inwestora
przed wtasng gtupotaq.
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Zasady portfela powinny by¢ zbiezne z jego celem i horyzontem inwestycyjnym.
Np. nie podejmujesz duzego ryzyka w portfelu krotkoterminowym.

Okresla¢ maksymalny udziat danego aktywa/klasy
aktywéw w catosci portfela.

Okresla¢ minimalny i maksymalny limit pojedynczej transakgji
(np. 2% portfela).

Okresla¢ wymagany stosunek zysku do ryzyka
(ang. ris/rewart ratio).

Okresla¢ zasady dywersyfikacji klasowej, sektorowej,
geograficznej, walutowej, etc.

Okresla¢ maksymalng strate na zajetej pozycji (stop loss).
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Czy
Zaa

i jakg strate moge
kceptowac przy

moj

ej zdolnosci

do generowania
stop zwrotu.

Realizujac strate nie mysl
o utracie x% kapitatu!

Mysl o tym, ze uratowates
pozostate (1-x)% kapitatu!

Ile spadto?

Tabela dylematu inwestora

Ile musi wzrosng¢, abym wyszedt na zero?
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/Zasady zarzadzania kapitatem

Co nalezy sobie ustali¢, zanim zacznie sie inwestowac?

1 Zasady dywersyfikacji portfela
« wedtug klas aktywow.

Maksymalna i minimalna wielkos¢
« pojedynczej inwestycji.

Maksymalny limit strat (stop-loss),
« czyli ucinaj straty.

« zamkniecia stratnej pozycji.

Szacowanie potencjalnego zarobku
« (risk to reward).

. Polityka realizacji zyskow.

2
3
4 Bezwzgledne kryteria
5
6
7/

. Nie usredniaj strat! Usredniaj zyski.
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Nie dywersyfikujesz portfela. Przewazasz jakgs klase aktywow
Nieswiadomie stosujesz strategie inwestowania skoncentrowanego
Nie wiesz, ile chcesz zarobic¢ na danej transakcji (nie znasz risk/reward)
Nie kontrolujesz strat, przez co mozesz szybko wyzerowac portfel
Otwierasz zbyt mate lub zbyt duze pozycje

Nie wiesz, co robic¢, gdy pojawiajq sie straty

Panikujesz i zamykasz pozycje w najgorszych momentach

Nie potrafisz zgarngc zyskow ze stotu.
W efekcie mozesz traci¢ nawet na trafnych decyzjach inwestycyjnych!

Akademia
ITnwestowanta
ponercaty Bankierpl



O

Zapraszamy do czesci VIII
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